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cream contains 18 percent protein ( pr β ), 60 percent milk fat ( mf β ), and 22 percent other dairy solids 


















































































































































































































































































































Butter ‐ 0.150*  0.083**  1.321 
American cheese ‐ 0.033  0.236 
Other cheese (mainly mozzarella) ‐ 0.026  1.404 
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Appendix Table A: Component Conversions Used for Processed Dairy Products 
      Dairy Component Content (%): 
 
Dairy Content 
Coefficient β (%) 
Conversion to 
MT
1    Protein    Fat 
  
Moisture    OS 
Butter 1.0  0.4536  0.6%  80.5%  16.5%  2.4% 
Cheese:            
  Cheddar  1.0  0.4536  24.9%  33.0%  37.0%  5.1% 
  Other American 
Cheese 1.0  0.4536  24.1%  31.2%  39.6%  5.1% 
    Total American 
Cheese 1.0  0.4536  24.7%  32.6%  37.6%  5.1% 
  Swiss  1.0  0.4536  28.4%  27.4%  38.0%  6.2% 
  Brick & Muenster  1.0  0.4536  23.3%  29.9%  41.4%  5.4% 
  Cream & Neufchatel  1.0  0.4536  8.8%  29.2%  58.0%  4.1% 
  Hispanic  1.0  0.4536  21.5%  22.5%  49.0%  7.0% 
  Mozzerella  1.0  0.4536  21.0%  23.7%  47.0%  8.3% 
  Other Italian Types  1.0  0.4536  27.6%  24.1%  40.3%  8.0% 
    Total Italian Types  1.0  0.4536  22.3%  23.8%  45.6%  8.2% 
  All Other Types  1.0  0.4536  22.2%  27.5%  44.0%  6.2% 
  Misc/Other Cheese      22.2%  27.5%  44.0%  6.2% 
Processed Cheese  1.0  0.4536  22.2%  31.3%  39.2%  7.4% 
Processed Foods and 
Spreads 1.0  0.4536  16.4%  21.2%  47.7%  14.7% 
Processed Cold Pack 
& Foods  1.0  0.4536  19.7%  24.5%  43.1%  12.8% 
Cottage Cheese:             
  Curd  1.0  0.4536  17.3%  0.4%  79.8%  2.5% 
  Creamed  1.0  0.4536  12.5%  4.0%  79.0%  4.5% 
  Lowfat  1.0  0.4536  12.4%  1.0%  82.5%  4.1% 
Canned Milk:             
  Whole Milk  1.0  0.4536  7.9%  8.7%  27.2%  56.2% 
  Skim Milk  1.0  0.4536  7.6%  0.2%  79.4%  12.9% 
Bulk Condensed Milk:             
  Whole Sweetened  1.0  0.4536  2.8%  3.0%  74.5%  19.7% 
  Whole Unsweetened  1.0  0.4536  2.8%  3.0%  74.5%  19.7% 
  Skim Sweetened  1.0  0.4536  7.6%  0.2%  79.4%  12.9% 
  Skim Unsweetened  1.0  0.4536  7.6%  0.2%  79.4%  12.9% 
  Condensed or Evap 
Buttermilk 1.0  0.4536  8.4%  2.2%  75.0%  15.8% 
Dry Whole Milk  1.0  0.4536  26.3%  26.7%  2.5%  44.5% 
Nonfat Dry Milk, 
Human 1.0  0.4536  36.2%  0.8%  3.2%  59.9% 
Dry Skim Milk, 
Animal 1.0  0.4536  36.2%  0.8%  3.2%  59.9% 
Dry Buttermilk  1.0  0.4536  34.3%  5.8%  3.0%  57.0% 
Yogurt, Plain & 
Flavored 1.0  0.4536  5.3%  1.6%  85.1%  8.1% 
Condensed Whey:             
  Sweet-type Human  1.0  0.4536  6.7%  0.6%  50.0%  42.8% 
  Sweet-type Animal 
Feed 1.0  0.4536  6.7%  0.6%  50.0%  42.8% 20 
 
Appendix Table A--continued 
      Dairy Component Content (%): 
 
Dairy Content 
Coefficient β (%) 
Conversion to 
MT
1    Protein    Fat 
  
Moisture    OS 
Dry Whey:             
  Human Food  1.0  0.4536  12.9%  1.1%  3.2%  82.8% 
  Animal Feed  1.0  0.4536  12.9%  1.1%  3.2%  82.8% 
Reduced Lactose & Minerals:           
  Human Food  1.0  0.4536  19.0%  2.5%  0.1%  78.4% 
  Animal Feed  1.0  0.4536  19.0%  2.5%  0.1%  78.4% 
Whey Solids, Wet Blends:           
  Animal Feed  1.0  0.4536  12.8%  1.3%  0.1%  85.9% 
Whey Protein Concentrate:           
  Human Food  1.0  0.4536  57.0%  5.0%  0.1%  37.9% 
  Animal Feed  1.0  0.4536  57.0%  5.0%  0.1%  37.9% 
Lactose 1.0  0.7258  0.1%  0.0%  5.0%  94.9% 
Ice Cream:             
  Regular  0.2  2.0412  18.0%  60.0%  0.0%  22.0% 
  Low Fat  0.2  2.0412  19.5%  25.0%  0.0%  55.5% 
  Nonfat  0.2  2.0412  20.0%  1.3%  0.0%  78.8% 
  Sherbert  0.2  2.0412  5.0%  10.0%  0.0%  85.0% 
  Frozen Yogurt  0.2  2.0412  22.5%  25.0%  0.0%  52.5% 
  Other Frozen Dairy 
Products 0.2  2.0412  18.0%  50.0%  0.0%  32.0% 
  Water & Ice Juices  0.2  2.0412  20.0%  20.0%  0.0%  60.0% 
Mixes for Frozen Products:           
  Regular  0.2  2.0412  18.0%  60.0%  0.0%  22.0% 
  Low Fat  0.2  2.0412  19.5%  25.0%  0.0%  55.5% 
  Nonfat  0.2  2.0412  20.0%  5.0%  0.0%  75.0% 
  Sherbert  0.2  2.0412  5.0%  10.0%  0.0%  85.0% 
  Yogurt  0.2  2.0412  22.5%  25.0%  0.0%  52.5% 
Fluid Beverages:             
  Whole milk  1.0  453.6  3.3%  3.3%  88.0%  5.4% 
  Reduced fat  1.0  453.6  3.3%  1.9%  89.2%  5.5% 
  Low fat  1.0  453.6  3.4%  1.0%  90.0%  5.6% 
  Fat free  1.0  453.6  3.4%  0.2%  90.8%  5.6% 
  Buttermilk  1.0  453.6  3.3%  0.9%  90.1%  5.7% 
1Conversion from reported units to metric tons.         
Source:  USDA National Nutrient Database for Standard Reference.   
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Appendix Table B – Model Specification 
 
Define Feed Costs and Income Over Feed Costs: 
FC = (cr_m_dbu_pri/56)*22.22+(sm_chi_m_dton_pri/2000)*2.52+(aprm_il_m_dton_pri /2000)*25.5 
IOFC = (rm_allmilk_m_dcwt_pri/100)*65‐fc 
DEF_IOFC = iofc*100/cpi_all_unadj 
 
Milk Production: 
U.S. Milk Yield Per Cow: 
(rm_usyield_m_lb_prd/days_in_month)*(100/ind_dailyaverage)  
=     45.07 + 0.0753*trend +   pdl(def_iofc,4,1) 
       (54.3)      (11.0)               
Parameters (student t) of the degree one polynomial are: 
PDL01 = 0.0354 (1.148) 
PDL02 = ‐0.0056 (‐0.217) 
AR(1) correction:   ut = 0.84ut – 1 + εt 
                                         (13.3) 
R2 = 0.985, DW = 1.993 
 
U.S. Milk Cow Numbers: 
(mc_us_m_thd_prd)  =  7075.6  + 0.25*mc_us_m_thd_prd(‐1) 
                                           (52.98) 
 
pdl(def_iofc(‐1),8,2) + pdl((mc_wi_slaugh_m_dcwt_pri(‐1)*100/cpi_all_unadj(‐1)),8,2) 
‐  0.0437 cwt2  
(‐0.56)   22 
 
Parameters (student t) of the degree 2 polynomials are: 
Deflated Income Over Feed Costs: 
PDL01 = 4.036 (1.974) 
PDL02 = 0.220 (0.428) 
PDL03 = ‐0.280 (‐1.392) 
Deflated Slaughter Cow Prices: 
PDL04 =  ‐1.380 (‐1.969) 
PDL05 = ‐0.060 (‐0.530) 
PDL06 = 0.002 (0.036) 
 
AR(2) correction:    ut   = 1.308*ut – 1 – 0.338*ut – 2+εt 
                                           (11.94)        (‐3.039) 
 
R2 = 0.969, DW = 1.888 
 
Milk Production Identity: 
rm_usprd_m_mlb_prd  = rm_usyield_m_lb_prd  * mc_us_m_thd_prd  / 1000 
 
Price Linkage Equations: 4‐week NASS 
cz_nass_m_dlb_pri  =  0.0603 + 0.952*cz_40blocks_m_dlb_pri 
                                        (1.639)   (37.72) 
R2=0.935, DW = 1.987 
bt_nass_m_dlb_pri  = ‐0.0237 + 1.0*bt_aa_m_dlb_pri 
                                        (‐0.788)  (47.0) 
R2 = 0.957, DW = 2.083 
nf_nass_m_dlb_pri = 0.1135 + 0.881*nf_west_m_dlb_pri 
                                       (3.482)  (64.28) 
 
AR(2) correction:    ut   = 1.228*ut – 1 – 0.417*ut – 2+εt 
                                           (13.06)        (‐4.38) 
R2=0.994, DW = 2.15 
wy_nass_m_dlb_pri = 0.0105 + 0.967*wy_west_m_dlb_pri 
                                        (1.918)   (55.91) 
 23 
 
AR(2) correction:    ut   = 0.906*ut – 1 – 0.476*ut – 2+εt 
                                           (10.03)        (‐5.23) 
R2=0.991, DW=1.744 
 
 
Price Linkage Equations: 2‐week NASS 
cz_nass_2w_dlb_pri  = 0.058 + 0.956*cz_40blocks_m_dlb_pri(‐1) 
                                       (1.171)  (28.19) 
R2=0.89, DW=2.08 
 
bt_nass_2w_dlb_pri  = 0.001 + 0.98*bt_aa_m_dlb_pri(‐1) 
                                        (0.028) (34.9) 
AR(1) correction:   ut = ‐0.154ut – 1 + εt 
                                         (13.3) 
R2=0.905, DW=1.975 
nf_nass_2w_dlb_pri  =0.01 + 0.97*nf_west_m_dlb_pri(‐1) 
                                        (1.42) (44.28) 
AR(2) correction:    ut   = 0.77*ut – 1 – 0.353*ut – 2+εt 
                                           (7.91)        (‐3.64) 
R2=0.985, DW=1.916 
 
wy_nass_2w_dlb_pri  = 0.01 + 0.97*wy_west_m_dlb_pri(‐1) 
                                        (1.416) (44.28) 
AR(2) correction:    ut   = 0.77*ut – 1 – 0.353*ut – 2+εt 
                                           (7.91)        (‐3.64) 
R2=0.985, DW=1.916 
 
Federal Order Prices:  4‐week Component Values 
bf_fo_m_dlb_pri  = (bt_nass_m_dlb_pri  ‐ 0.1202)  * 1.20 
pr_fo_m_dlb_pri  = ((cz_nass_m_dlb_pri  ‐ 0.1682)  * 1.383)  + ((((cz_nass_m_dlb_pri  ‐ 0.1682)  * 1.572)  
‐ bf_fo_m_dlb_pri  * 0.9)  * 1.17) 
os_fo_m_dlb_pri  = (wy_nass_m_dlb_pri  ‐ 0.1956)  * 1.03 
nf_fo_m_dlb_pri  = (nf_nass_m_dlb_pri  ‐ 0.157)  * 0.99 24 
 
 
Federal Order Prices:  2‐week Component Values 
bf_fo_adv_dlb_pri  = (bt_nass_2w_dlb_pri  ‐ 0.1202)  * 1.20 
pr_fo_adv_dlb_pri  = ((cz_nass_2w_dlb_pri  ‐ 0.1682)  * 1.383)  + ((((cz_nass_2w_dlb_pri  ‐ 0.1682)  * 
1.572)  ‐ ((bt_fo_adv_dlb_pri  ‐ 0.1202)  * 1.20)  * 0.9)  * 1.17) 
nf_fo_adv_dlb_pri  = (nf_nass_2w_dlb_pri  ‐ 0.157)  * 0.99 
os_fo_adv_dlb_pri  = (wy_nass_2w_dlb_pri  ‐ 0.1956)  * 1.03 
 
Federal Order Prices:  Class Prices 
rm_c3s_adv_dcwt_pri  = (pr_fo_adv_dlb_pri  * 3.1)  + (os_fo_adv_dlb_pri  * 5.9) 
rm_c4s_adv_dcwt_pri  = nf_fo_adv_dlb_pri  * 9 
rm_c1s_adv_dcwt_pri  = @iif(rm_c3s_adv_dcwt_pri >= rm_c4s_adv_dcwt_pri  , rm_c3s_adv_dcwt_pri  , 
rm_c4s_adv_dcwt_pri) 
rm_c1m_m_dcwt_pri  = (rm_c1s_adv_dcwt_pri  * 0.965  + bf_fo_adv_dlb_pri  * 3.5) 
rm_c2bf_m_dcwt_pri  = bf_fo_m_dlb_pri  + 0.007 
 
Price Linkage Equations: Other 
Fluid whole milk price: 
fl_fwh_m_dgl_pri  =  ‐0.57 + 0.0507*rm_c1m_m_dcwt_pri  + 0.0154*cpi_all_unadj 
                                   (‐1.155) (11.44)                                               (5.93) 
AR(1) correction:   ut = 0.843*ut – 1 + εt 
                                         (15.5) 
R2=0.974, DW=2.042 
 
 
Other Dairy CPI Index: 25 
 
otherdairy_m_cpi  = 25.05 + 2.37*cz_nass_m_dlb_pri + 0.477*cpi_all_unadj  
                                     (4.75)  (2.43)                                       (16.11) 
+ 6.43*dumaug07  
                 (6.47) 
AR(1) correction:   ut = 0.60*ut – 1 + εt 
                                         (7.08) 
R2=0.978, DW=2.016 
 
Ice Cream Price, Half Gallon: 
ic_m_dhalfgl_pri = 0.6072 + 0.029*bf_fo_adv_dlb_pri + 0.003*cpi_all_unadj  
                                  (2.74)      (1.005)                                    (2.45) 
+ 0.694*ic_m_dhalfgl_pri(‐1) 
   (8.36) 
AR(1) correction:   ut = ‐0.43*ut – 1 + εt 
                                         (‐4.03) 
R2=0.509, DW=2.03 
 
Retail Grade AA Butter Price: 
bt_graa_m_dlb_pri = 2.45 + 0.476*bt_aa_m_dlb_pri(‐1)  
                                     (15.58) (4.96) 
AR(2) correction:    ut   = 0.645*ut – 1 +0.178*ut – 2+εt 
                                           (6.34)        1.79) 
R2=0.823, DW=2.024 
 
Wholesale Mozzarella Cheese Price: 
cz_mozz_m_dlb_pri = 1.457 + 0.414*cz_40b_m_dlb_pri  
                                      (17.86)  (13.01) 
AR(1) correction:   ut = 0.936*ut – 1 + εt 
                                       (21.20) 
R2=0.962, DW=1.922 
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U.S. Average All‐milk Price: 
rm_am_m_dcwt_pri = 6.743 + 2.60*bf_fo_m_dlb_pri  + 1.343*pr_fo_m_dlb_pri  
                                        (6.28)   (9.01)                                    (10.27) 
+ 3.755*wy_west_m_dlb_pri  
                 (2.88) 
AR(1) correction:   ut = 0.95*ut – 1 + εt 
                                       (26.20) 
R2=0.979, DW=1.649 
 
Demand: Fluid Milk Consumption 
Fluid whole milk: 
log((fl_whole_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_fl_whole_m_mlb_con)*(1000000/pop_m_cap_
macro))  
 = 20.15 ‐ 0.214*log(fl_fwh_m_dgl_pri*100/cpi_all_unadj)  
    (23.71)  (‐4.56) 
 
‐2.26*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
(‐25.49) 
+ 0.126*dumdec2004 
(4.18) 
R2=0.89, DW=1.183 
 
Fluid Reduced Fat: 
log((fl_redfat_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_fl_redfat_m_mlb_con)*(1000000/pop_m_cap_
macro)) 
 
 = ‐2.97 – 0.0715*log(fl_fwh_m_dgl_pri*100/cpi_all_unadj)  
 (11.55) (‐2.52) 
+ 0.13*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))   
 (0.65) 
+ 0.0014*trend 
 (5.23) 27 
 
AR(2) correction:    ut   = ‐0.045*ut – 1 – 0.194*ut – 2+εt 
                                           (‐0.495)        (‐2.41) 
R2=0.678, DW=1.894 
 
Fluid Lowfat: 
log((fl_lowfat_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_fl_lowfat_m_mlb_con)*(1000000/pop_m_cap
_macro))  
= 0.36 – 0.0724*log(fl_fwh_m_dgl_pri*100/cpi_all_unadj)  
  (0.115)  (‐1.37) 
‐0.3073*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
(‐0.94) 
‐0.0044*trend  + 2.53E‐05*trend*trend  
(‐1.71)                  (2.07) 
AR(2) correction:    ut   = 0.201*ut – 1 – 0.104*ut – 2+εt 
                                           (2.22)           (‐1.46) 
R2=0.236, DW=1.443 
 
Fluid Fat Free: 
log((fl_fatfree_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_fl_fatfree_m_mlb_con)*(1000000/pop_m_cap
_macro)) =  
‐0.023 ‐ 0.05*log(fl_fwh_m_dgl_pri*1000/cpi_all_unadj)  
                 (‐0.01) (‐1.35) 
‐0.2214*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
(‐1.03) 
+ 0.0304*dumdec2004  + 0.0327*dumfatfree – 0.0057*trend + 2.46E‐05*trend*trend 
  (1.46)                             (3.54)                            (‐9.92)                  (7.08)   
AR(1) correction:   ut = 0.164*ut – 1 + εt 
                                       (1.57) 
 
R2=0.855, DW=2.053 
 
Buttermilk: 
log((fl_bm_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_fl_bm_m_mlb_con)*(1000000/pop_m_cap_macr
o))  28 
 
= 0.62 – 0.56* log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
        (0.193) (‐1.66) 
 
– 0.0093*trend  + 4.19E‐05*trend*trend 
(‐11.01)                  (9.12) 
R2=0.858, DW=1.079 
 
Fluid Milk Components: 
Protein: 
fl_prot_m_mlb_con  = 0.0322  * fl_whole_m_mlb_con  + 0.033  * fl_redfat_m_mlb_con  + 0.0337  * 
fl_lowfat_m_mlb_con  + 0.034  * fl_fatfree_m_mlb_con  + 0.0331  * fl_bm_m_mlb_con  + 0.033  * 
fl_otherfluid_m_mlb_con 
Milk Fat: 
fl_milkf_m_mlb_con  = 0.0325  * fl_whole_m_mlb_con  + 0.0197  * fl_redfat_m_mlb_con  + 0.0097  * 
fl_lowfat_m_mlb_con  + 0.0018  * fl_fatfree_m_mlb_con  + 0.0088  * fl_bm_m_mlb_con  + 0.0197  * 
fl_otherfluid_m_mlb_con 
Other Dairy Solids: 
fl_ods_m_mlb_con  = 0.0521  * fl_whole_m_mlb_con  + 0.054  * fl_redfat_m_mlb_con  + 0.0574  * 
fl_lowfat_m_mlb_con  + 0.0562  * fl_fatfree_m_mlb_con  + 0.0568  * fl_bm_m_mlb_con  + 0.054  * 
fl_otherfluid_m_mlb_con 
 
Define Other Fresh and Frozen Dessert Variables (Historical Data): 
Other Fresh Production: 
of_ofresh_m_mlb_prd =  
(yg_yogurt_m_tlb_prd+cm_sourcream_m_tlb_prd+ct_cotcream_m_tlb_prd+ct_cotcurd_m_tlb_prd+ct_
cotlow_m_tlb_prd)/1000 
Frozen Dessert Production: 
ic_fdairy_m_mlb_prd = 
(ic_reghard_m_tga_prd+ic_lfhard_m_tga_prd+ic_lfsoft_m_tga_prd+ic_nfhard_m_tga_prd+ic_sherbet_
m_tga_prd+ic_otherfrozen_m_tga_prd+ic_watjuices_m_tga_prd+ic_fyogurt_m_tga_prd)*(4.5/1000) 
 29 
 
Define Other Fresh and Frozen Dessert Milk Components (Historical Data): 
Other Fresh Protein: 
of_prot_m_mlb_prd =  
(0.0525*yg_yogurt_m_tlb_prd + 0.0316*cm_sourcream_m_tlb_prd + 0.1249*ct_cotcream_m_tlb_prd+ 
0.173*ct_cotcurd_m_tlb_prd + 0.1239*ct_cotlow_m_tlb_prd)/1000 
Other Fresh Milk Fat: 
of_milkf_m_mlb_prd = 
(0.0155*yg_yogurt_m_tlb_prd+0.2096*cm_sourcream_m_tlb_prd+0.0451*ct_cotcream_m_tlb_prd+ 
0.004*ct_cotcurd_m_tlb_prd+0.0102*ct_cotlow_m_tlb_prd)/1000 
Other Fresh Other Dairy Solids: 
of_ods_m_mlb_prd = 
(0.0813*yg_yogurt_m_tlb_prd + 0.0493*cm_sourcream_m_tlb_prd + 0.0404*ct_cotcream_m_tlb_prd + 
0.025*ct_cotcurd_m_tlb_prd + 0.0411*ct_cotlow_m_tlb_prd)/1000 
Frozen Dessert Protein: 
ic_prot_m_mlb_prd = 
(0.18*ic_reghard_m_tga_prd + 0.195*ic_lfhard_m_tga_prd + 0.195*ic_lfsoft_m_tga_prd + 
0.2*ic_nfhard_m_tga_prd+ 0.05*ic_sherbet_m_tga_prd + 0.18*ic_otherfrozen_m_tga_prd + 
0.2*ic_watjuices_m_tga_prd + 0.225*ic_fyogurt_m_tga_prd)*0.2*4.5/1000 
Frozen Dessert Milk Fat: 
ic_milkf_m_mlb_prd = 
(0.6*ic_reghard_m_tga_prd + 0.25*ic_lfhard_m_tga_prd + 0.25*ic_lfsoft_m_tga_prd + 
0.0125*ic_nfhard_m_tga_prd+ 0.1*ic_sherbet_m_tga_prd + 0.5*ic_otherfrozen_m_tga_prd + 
0.2*ic_watjuices_m_tga_prd + 0.25*ic_fyogurt_m_tga_prd)*0.2*4.5/1000 
Frozen Dessert Other Dairy Solids: 
ic_ods_m_mlb_prd = 
(0.22*ic_reghard_m_tga_prd + 0.555*ic_lfhard_m_tga_prd + 0.555*ic_lfsoft_m_tga_prd + 
0.7875*ic_nfhard_m_tga_prd+ 0.85*ic_sherbet_m_tga_prd + 0.32*ic_otherfrozen_m_tga_prd + 
0.6*ic_watjuices_m_tga_prd + 0.525*ic_fyogurt_m_tga_prd)*0.2*4.5/1000 
 
Class II Consumption: 
Other Fresh: 
log((of_ofresh_m_mlb_prd/days_in_month)*(100/ind_d_of_m_mlb_prd)*(1000000/pop_m_cap_macro
))  30 
 
= ‐28.89 – 0.7064*log(otherdairy_m_cpi*100/cpi_all_unadj)  
                 (‐19.24)  (‐3.70) 
+ 2.978*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj)) 
 (25.50) 
R2=0.882, DW=1.267 
 
Frozen Desserts: 
log((ic_fdairy_m_mlb_prd/days_in_month)*(100/ind_d_fd_m_mlb_prd*(1000000/pop_m_cap_macro))  
= ‐4.194 ‐ 0.323* log(ic_m_dhalfgl_pri*100/cpi_all_unadj) 
                 (‐1.53) (‐4.60) 
 
+ 0.181*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
 (0.63)  
‐0.0011*trend  ‐ 2.53E‐06*trend*trend 
 (‐1.506)              (‐0.618) 
R2=0.548, DW=1.718 
 
Other Fresh Components (for Simulation): 
Other Fresh: 
of_prot_m_mlb_prd  = 0.0695  * of_ofresh_m_mlb_prd 
of_milkf_m_mlb_prd  = 0.0547  * of_ofresh_m_mlb_prd 
of_ods_m_mlb_prd  = 0.0641  * of_ofresh_m_mlb_prd 
Frozen Dessert: 
ic_prot_m_mlb_prd  = 0.0365  * ic_fdairy_m_mlb_prd 
ic_milkf_m_mlb_prd  = 0.0903  * ic_fdairy_m_mlb_prd 
ic_ods_m_mlb_prd  = 0.0732  * ic_fdairy_m_mlb_prd 
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Define the Supply of Manufacturing Milk Components: 
Protein: 
mm_prot_m_mlb  = rm_prot_m_mlb_prd  ‐ fl_prot_m_mlb_con  ‐ of_prot_m_mlb_prd  ‐ 
ic_prot_m_mlb_prd 
 
Milk Fat: 
mm_milkf_m_mlb  = rm_milkf_m_mlb_prd  ‐ fl_milkf_m_mlb_con  ‐ of_milkf_m_mlb_prd  ‐ 
ic_milkf_m_mlb_prd 
 
Other Solids: 
mm_ods_m_mlb  = rm_ods_m_mlb_prd  ‐ fl_ods_m_mlb_con  ‐ of_ods_m_mlb_prd  ‐ 
ic_ods_m_mlb_prd 
 
 
Define American Cheese Variables: 
Production: 
cz_amer_m_mlb_prd = cz_amer_m_tlb_prd/1000 
Imports: 
cz_amer_m_mlb_imp = cz_amer_m_mt_imp*(2204.6/1000000) 
Ending Stocks: 
cz_amer_m_tlb_est  = cz_totamer_m_tlb_est‐cz_gst_m_tlb_est 
                                      = cz_amer_m_tlb_est/1000 
cz_amer_m_mlb_est = cz_amer_m_tlb_est/1000 
Exports: 
cz_amer_m_mlb_exp = cz_amer_m_mt_exp*(2204.6/1000000) 
Consumption: 
cz_amer_m_mlb_con = cz_amer_m_mlb_est(‐1)+cz_amer_m_mlb_imp+cz_amer_m_mlb_prd‐
cz_amer_m_mlb_est‐(cz_amer_m_tlb_grm/1000)‐(cz_amer_m_mlb_exp‐cz_deiprm_m_tlb_grm/1000) 
 
Define Other Cheese Variables: 
Production: 
cz_resid_m_mlb_prd = (cz_total_m_tlb_prd ‐ cz_amer_m_tlb_prd ‐ cz_mozz_m _tlb_prd)/1000 
cz_mozz_m _mlb_prd = cz_mozz_m_tlb_prd/1000 
cz _misc_m_mlb_prd = cz_resid_m_mlb_prd + cz_mozz_m_mlb_prd 
Imports: 
cz_ misc_m_mlb_imp = (cz_total_m_mt_imp ‐ cz_amer_m_mt_imp)*(2204.6/1000000) 32 
 
Ending Stocks: 
cz_misc_m_mlb_est = (cz_total_m_tlb_est ‐ cz_amer_m_tlb_est)/1000 
Exports: 
cz_misc_m_mlb_exp = (cz_total_m_mt_exp ‐ cz_amer_m_mt_exp)*(2204.6/1000000) 
Consumption: 
cz_misc_m_mlb_con = cz_misc_m_mlb_est(‐1)+ cz_misc_m_mlb_prd  
+ cz_misc_m_mlb_imp ‐ cz_misc_m_mlb_est ‐ cz_misc_m_mlb_exp 
 
Define Butter Variables: 
Ending Stocks: 
bt_bt_m_mlb_est = (bt_total_m_tlb_est – bt_gst_m_tlb_est)/1000 
Imports: 
bt_bt_m_mlb_imp = (mf_milkf_m_mt_imp + 
  fp_milkf_m_mt_imp)*(2204.6/1000000)/0.8111 
Production: 
bt_bt_m_mlb_prd = bt_bt_m_tlb_prd/1000 
Exports: 
bt_bt_m_mlb_exp = mf_milkf_m_mt_exp*(2204.6/1000000)/0.811 
Consumption: 
bt_bt_m_mlb_con =  
  bt_bt_m_mlb_est(‐1) + bt_bt_m_mlb_imp + bt_bt_m_mlb_prd 
  ‐ bt_bt_m_mlb_est ‐ (bt_bt_m_tlb_grm/1000) ‐ (bt_bt_m_mlb_exp ‐ 
  bt_bt_deiprm_m_tlb_grm/1000)  
 
Define Nonfat Dry Milk (Skim Milk Powder) Variables: 
Ending Stocks: 
nf_nfsm_m_mlb_est = nf_nfm_m_tlb_est/1000 
Imports: 
nf_nfsm_m_mlb_imp = dp_smp_m_mt_imp *(2204.6/1000000) 
Production: 
nf_nfsm_m_mlb_prd  = (nf_nfm_m_tlb_prd + nf_smp_m_tlb_prd)/1000 
Exports: 
nf_nfsm_m_mlb_exp = dp_smp_m_mt_exp*(2204.6/1000000) 
Consumption: 
nf_nfsm_m_mlb_con =  
  nf_nfsm_m_mlb_est(‐1) + nf_nfsm_m_mlb_imp + nf_nfsm_m_mlb_prd 33 
 
  ‐ nf_nfsm_m_mlb_est ‐ (nf_nfm_m_tlb_grm/1000) ‐ (nf_nfsm_m_mlb_exp ‐ 
  nf_deiprm_m_tlb_grm/1000) 
 
Define Dry Whey Variables: 
Ending Stocks: 
wy_dry_m_mlb_est  = (wy_dryh_m_tlb_est + wy_drya_m_tlb_est)/1000 
Imports: 
wy_dry_m_mlb_imp  = lw_dryh_m_mt_imp*(2204.6/1000000) 
Production: 
wy_dry_m_mlb_prd  = (wy_dryh_m_tlb_prd + wy_drya_m_tlb_prd)/1000 
Exports: 
wy_dry_m_mlb_exp = lw_dryh_m_mt_exp*(2204.6/1000000) 
Consumption: 
wy_dry_m_mlb_con =   
  wy_dry_m_mlb_est(‐1) + wy_dry_m_mlb_imp + wy_dry_m_mlb_prd 
  ‐ wy_dry_m_mlb_est ‐ wy_dry_m_mlb_exp 
 
Cheese Production: 
American Cheese Production: 
log(cz_amer_m_mlb_prd/days_in_month) = ‐0.341 
                                      (‐1.07) 
+0.429*log(mm_prot_m_mlb/days_in_month) + 0.376*log(ind_d_cz_amer_m_mlb_prd) 
(15.45)                                   (5.02) 
 
+ 0.0488*log( (10.53*(1‐0.005)*cz_40b_m_dlb_pri+0.26508*rm_c2bf_m_dcwt_pri) 
(2.99) 
/(4.48*bt_aa_m_dlb_pri+8.13*nf_west_m_dlb_pri)) 
R2=0.828, DW=0.826 
 
Mozzarella Cheese Production: 
(cz_mozz_m_mlb_prd/days_in_month) = ‐1.253 + 0.019*trend 
                                    (‐1.82) (12.23) 34 
 
   + 7.633*ind_d_cz_mozz_m_mlb_prd 
     (11.33) 
AR(1) correction:   ut = 0.638*ut – 1 + εt 
                                       (7.94) 
 
R2=0.941, DW=1.924 
 
Residual Cheese Production: 
(cz_resid_m_mlb_prd/days_in_month) = ‐1.515 + 0.019*trend  
                                     (‐3.71) (14.96) 
 
  + 0.059*ind_d_cz_resid_m_mlb_prd  
   (15.27) 
AR(2) correction:    ut   = 0.247*ut – 1  +0.253*ut – 2+εt 
                                           (2.47)           (2.57) 
R2=0.923, DW=2.106 
 
 
Define Miscellaneous Cheese Production: 
cz_misc_m_mlb_prd  = cz_resid_m_mlb_prd  + cz_mozz_m_mlb_prd 
 
Define Cheese Production Components: 
cz_total_prot_m_mlb  = (0.2301  * cz_amer_m_mlb_prd  + 0.2426  * cz_mozz_m_mlb_prd  + 0.222  * 
cz_resid_m_mlb_prd) 
cz_total_milkf_m_mlb  = (0.2929  * cz_amer_m_mlb_prd  + 0.1592  * cz_mozz_m_mlb_prd  + 0.2755  * 
cz_resid_m_mlb_prd) 
cz_total_ods_m_mlb  = (0.074  * cz_amer_m_mlb_prd  + 0.0604  * cz_mozz_m_mlb_prd  + 0.0621  * 
cz_resid_m_mlb_prd) 
 
Define Milk Components After Cheese Production: 
mmcz_prot_m_mlb  = mm_prot_m_mlb  ‐ cz_total_prot_m_mlb 
mmcz_milkf_m_mlb  = mm_milkf_m_mlb  ‐ cz_total_milkf_m_mlb 35 
 
mmcz_ods_m_mlb  = mm_ods_m_mlb  ‐ cz_total_ods_m_mlb 
 
Other Dairy Product Production: 
Butter: 
log(bt_bt_m_mlb_prd/days_in_month) = ‐0.959      
                                    (‐7.99) 
+0.937*log(mmcz_milkf_m_mlb/days_in_month)   
 (8.92)          
‐0.136*log( (10.53*(1‐0.005)*cz_40b_m_dlb_pri+0.26508*rm_c2bf_m_dcwt_pri) 
  (‐3.16) 
  /(4.48*bt_aa_m_dlb_pri+8.13*nf_west_m_dlb_pri))  
 
+ 0.0046*ind_d_bt_butter_m_mlb_prd + 0.001*trend 
 (6.74)                             (4.01) 
R2=0.937, DW=1.445 
 
Nonfat Dry Milk: 
(nf_nfsm_m_mlb_prd/days_in_month) = 
‐0.136*log( (10.53*(1‐0.005)*cz_40b_m_dlb_pri+0.26508*rm_c2bf_m_dcwt_pri) 
  (NA) 
  /(4.48*bt_aa_m_dlb_pri+8.13*nf_west_m_dlb_pri)) 
0.301 + 0.245*(mmcz_prot_m_mlb/days_in_month) 
(3.64)  (3.81) 
 
+ 0.0084*ind_d_nf_nfmsmp_m_mlb_prd – 0.136*dum2007m05 
(10.06)                           (‐3.35) 
AR(2) correction:    ut   = 0.934*ut – 1  ‐ 0.202*ut – 2+εt 
                                           (9.06)             (‐1.92) 
 
R2=0.904, DW=1.936 
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Dry Whey: 
(wy_dry_m_mlb_prd/days_in_month) = ‐0.392  
                                   (‐1.08)  
 
+ 0.039*((cz_amer_m_mlb_prd+cz_mozz_m_mlb_prd+cz_resid_m_mlb_prd) 
 (2.60) 
 
/days_in_month) + 0.025*ind_d_wy_dryha_m_mlb_prd – 0.001*trend 
                  (8.77)                           (‐0.52) 
 
AR(2) correction:    ut   = 0.639*ut – 1  + 0.21*ut – 2+εt 
                                           (6.41)             (2.21) 
 
R2=0.847, DW=2.017 
 
Domestic Consumption: 
Butter: 
(log((bt_bt_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ 
ind_d_bt_butter_dcd_m_mlb)*(1000000/pop_m_cap_macro)) 
= ‐17.44  ‐ 0.15*log(bt_aa_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj)) 
 (‐6.32)    (NA) 
+ 0.083*log(mr_m_cpi(‐1)*100/cpi_all_unadj)  
 (0.29) 
 
+ 1.321*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000 
 (5.18) 
 
/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))  
 
 
‐0.157*dumbtclow + 0.153*dumbtchigh 
(‐7.07)            (5.31) 
AR(2) correction:    ut   = 0.086*ut – 1  + 0.232*ut – 2+εt 
                                           (0.82)             (2.23) 37 
 
 
R2=0.616, DW=2.06 
 
 
 
American Cheese: 
 
log((cz_amer_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_cz_amer_dcd_m_mlb)*(1000000/pop_m_cap_
macro))  
= ‐5.585 ‐0.033*log(cz_40b_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj) +  
 (‐6.84) (‐1.78) 
 
0.236*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000 
(2.79) 
 
/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj)) ‐0.0097*unempl_percent_unadj_mac   
                                 (‐2.48) 
 
 
+ 0.065*dumamczhigh ‐0.089*dumamczlow 
 (5.43)             (‐5.35) 
R2=0.449, DW=1.81 
 
Miscellaneous Cheese: 
log((cz_misc_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_cz_misc_dcd_m_mlb)*(1000000/pop_m_cap_m
acro))  
= ‐16.48 – 0.026*log(cz_mozz_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj) 
 (‐22.29) (‐0.73) 
 
+ 1.404*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000 
 (18.35) 
 
/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj)) ‐0.008*unempl_percent_unadj_mac 
                                  (‐2.25) 38 
 
 
AR(2) correction:    ut   = ‐0.032*ut – 1  ‐ 0.132*ut – 2+εt 
                                           (‐0.30)             (‐1.25) 
 
R2=0.745, DW=1.966 
 
 
Nonfat: 
log((nf_nfsm_m_mlb_con/days_in_month)*(1000000/pop_m_cap_macro))  
 
= ‐12.39 ‐0.205*log(nf_west_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj) 
 (‐1.21) (‐1.18) 
+ 0.73*log(cz_40b_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj)  
 (3.36) 
 
+ 0.789*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000 
 (0.75) 
 
/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj)) – 2.35*dumoct04 – 0.775*dumnfclow 
                                  (‐9.35)          (‐6.12) 
AR(1) correction:   ut = 0.248*ut – 1 + εt 
                                        (2.40) 
 
R2=0.634, DW=2.005  
 
Dry Whey: 
log((wy_dry_m_mlb_con/days_in_month)*(100/ind_d_wy_dryha_dcd_m_mlb)*(1000000/pop_m_cap_
macro))  
 
= 28.17 – 0.374*log(wy_west_m_dlb_pri*100/cpi_all_unadj)  
 (3.42)  (‐4.74) 
 
‐ 3.526*log(disp_inc_m_bdl_macro*100*1000000000 
 (‐4.18) 
 
/(pop_m_cap_macro*cpi_all_unadj))   39 
 
 
AR(1) correction:   ut = 0.337*ut – 1 + εt 
                                        (3.39) 
 
R2=0.715, DW=1.997  
 
Wholesale Price Equations: 
American Cheese: 
cz_40b_m_dlb_pri = 0.499 ‐ 0.004*dseadtrd_est_cz 
                  (4.11) (‐2.91) 
 
+ 1.44E‐05*dseadtrd_est_cz*dseadtrd_est_cz + 0.793*cz_40b_m_dlb_pri(‐1)  
 (2.18)                                     (15.19) 
 
+ 0.348*cz_pri_dummy3 – 0.374*cz_pri_dummy4 
 (5.40)               (‐4.65) 
 
R2=0.888, DW=1.827 
where: 
trd_stk_cz  = 439.1045  + 1.102899  * trend  ‐ 80 
cz_amer_m_mlb_est_sa  = cz_amer_m_mlb_est  / cz_amer_m_mlb_est_sf 
dseadtrd_est_cz  = cz_amer_m_mlb_est_sa  ‐ trd_stk_cz 
 
Butter: 
bt_aa_m_dlb_pri = 2.21 ‐ 0.5*bt_aa_m_dlb_pri(‐1) – 0.026*bt_bt_m_mlb_prd_sa  
                 (1.98) (NA)                     (‐1.33) 
 
+ 8.11E‐05*bt_bt_m_mlb_prd_sa*bt_bt_m_mlb_prd_sa   
(0.95) 
 
‐ 0.000147*bt_bt_m_mlb_imp + 0.000703*(bt_bt_m_mlb_con+bt_bt_m_mlb_exp)   
 (‐0.06)                      (1.12) 
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+ 0.354*dummy1 – 0.227*dummy2 + 0.0027*trend 
 (6.99)        (‐2.66)          (3.15) 
R2=0.545, DW=1.438 
 
where: 
bt_bt_m_mlb_prd_sa  = bt_bt_m_mlb_prd  / bt_bt_m_mlb_prd_sf 
 
Nonfat: 
nf_west_m_dlb_pri  = ‐1.015 + 0.762*exr_eurodol_pri  
                    (‐5.25)  (4.60) 
 
+ 0.000528*nf_eu_euromt_pri 
  (21.30) 
R2=0.940, DW=0.500 
 
Dry Whey:  
wy_west_m_dlb_pri =  0.124 ‐ 0.25*wy_west_m_dlb_pri(‐1) 
                    (4.39)   (NA) 
 
+ 0.246* nf_west_m_dlb_pri 
 (9.83) 
 
‐ 0.391*wy_dry_m_mlb_est/(wy_dry_m_mlb_con+wy_dry_m_mlb_exp))/wy_stks_use_sf  
 (‐6.14) 
 
‐ 0.038*dumccc + 0.089*dum2006 
 (‐2.36)        (5.30) 
 
R2=0.746, DW=0.511 41 
 
 
Market Clearing Identities: 
American Cheese: 
cz_amer_m_mlb_est  = cz_amer_m_mlb_est(‐1)  + cz_amer_m_mlb_imp  + cz_amer_m_mlb_prd  ‐ 
cz_amer_m_mlb_con  ‐ (cz_amer_m_tlb_grm  / 1000)  ‐ (cz_amer_m_mlb_exp  ‐ cz_deiprm_m_tlb_grm  
/ 1000) 
Other Cheese: 
cz_misc_m_mlb_est  = cz_misc_m_mlb_est(‐1)  + cz_misc_m_mlb_imp  + cz_misc_m_mlb_prd  ‐ 
cz_misc_m_mlb_con  ‐ cz_misc_m_mlb_exp 
 
Butter: 
bt_bt_m_mlb_est  = bt_bt_m_mlb_est(‐1)  + bt_bt_m_mlb_imp  + bt_bt_m_mlb_prd  ‐ 
bt_bt_m_mlb_con  ‐ (bt_bt_m_tlb_grm  / 1000)  ‐ (bt_bt_m_mlb_exp  ‐ bt_deiprm_m_tlb_grm  / 1000) 
 
Nonfat: 
nf_nfsm_m_mlb_est  = nf_nfsm_m_mlb_est(‐1)  + nf_nfsm_m_mlb_imp  + nf_nfsm_m_mlb_prd  ‐ 
nf_nfsm_m_mlb_con  ‐ (nf_nfm_m_tlb_grm  / 1000)  ‐ (nf_nfsm_m_mlb_exp  ‐ nf_deiprm_m_tlb_grm  / 
1000) 
 
Dry Whey: 
wy_dry_m_mlb_est  = wy_dry_m_mlb_est(‐1)  + lw_dryh_m_mt_imp  * (2204.6  / 1000000)  + 
wy_dry_m_mlb_prd  ‐ wy_dry_m_mlb_con  ‐ lw_dryh_m_mt_exp  * (2204.6  / 1000000) 
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Appendix Table C: Variable Description List 
 
Endogenous Variables: 
Variable Names  Descriptions 
BF_FO_ADV_DLB_PRI  Butterfat price, 2‐week advanced, monthly, $/lb. 
BF_FO_M_DLB_PRI  Butterfat price, 4‐week average, monthly, $/lb. 
BT_AA_M_DLB_PRI  Butter price, CME Grade AA, monthly, $/lb. 
BT_BT_M_MLB_CON  Butter domestic consumption, monthly, mil lbs. 
BT_BT_M_MLB_EST  Butter commercial ending stocks, monthly, mil lbs. 
BT_BT_M_MLB_EXP  Butter exports, definition, monthly, mil lbs. 
BT_BT_M_MLB_IMP  Butter imports, definition, monthly, mil lbs. 
BT_BT_M_MLB_PRD  Butter production, monthly, mil lbs. 
BT_BT_M_MLB_PRD_SA  De‐seasonalized butter production, monthly, mil lbs. 
BT_GRAA_M_DLB_PRI  Retail Grade AA butter price, monthly, $/lb. 
BT_NASS_2W_DLB_PRI  Butter price, NASS, 2‐week average, monthly, $/lb. 
BT_NASS_M_DLB_PRI  Butter price, NASS, 4‐week average, monthly, $/lb. 
CZ_40BLOCKS_M_DLB_PRI  Cheese price, CME 40 lb block, monthly, $/lb. 
CZ_AMER_M_MLB_CON  American cheese domestic consumption, monthly, mil lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_EST  American cheese ending stocks, monthly, mil lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_EST_SA  De‐seasonalized American cheese ending stocks, monthly, mil lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_EXP  American cheese exports, identity, monthly, mil lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_IMP  American cheese imports, identity, monthly, mil lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_PRD  American cheese production, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_CON  Misc cheese consumption, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_EST  Misc cheese ending stocks, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_EXP  Misc cheese exports, identity, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_IMP  Misc cheese imports, identity, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_PRD  Misc cheese production equals residual plus mozz, monthly, mil lbs. 
CZ_MISC_M_MLB_PRD  Misc cheese production, identity, monthly, mil lbs. 
CZ_MOZZ_M_DLB_PRD  Mozzarella cheese production, monthly, mil lbs. 
CZ_MOZZ_M_DLB_PRI  Wholesale mozzarella price, monthly, $/lb. 
CZ_NASS_2W_DLB_PRI  Cheese price, NASS, 2‐week average, monthly, $/lb. 
CZ_NASS_M_DLB_PRI  Cheese price, NASS, 4‐week average, monthly, $/lb. 
CZ_RESID_M_MLB_PRD  Cheese, residual production, monthly, mil lbs. 
DEF_IOFC  Deflated income over feed costs, $/cow/day 
DSEADTRD_EST_CZ  De‐seasonalized, detrended monthly American cheese ending stocks. 
FC  Daily feed cost for a milking cow, $/cow/day 
FL_BM_M_MLB_CON  Fluid consumption, buttermilk, monthly, mil lbs. 
FL_FATFREE_M_MLB_CON  Fluid consumption, fat free, monthly, mil lbs. 
FL_FWH_M_DGL_PRI  Retail city average fluid milk price, whole milk, monthly, $/gal. 43 
 
FL_LOWFAT_M_MLB_CON  Fluid consumption, low fat, monthly, mil lbs. 
FL_MILKF_M_MLB_CON  Fluid milk consumption, milk fat content, monthly, mil lbs. 
FL_ODS_M_MLB_CON  Fluid milk consumption, other dairy solids content, monthly, mil lbs. 
FL_PROT_M_MLB_CON  Fluid milk consumption, protein content, monthly, mil lbs. 
FL_REDFAT_M_MLB_CON  Fluid consumption, reduced fat, monthly, mil lbs. 
FL_WHOLE_M_MLB_CON  Fluid consumption, whole milk, monthly, mil lbs. 
IC_FDAIRY_M_MLB_PRD  Frozen dessert production production, monthly, mil lbs. 
IC_M_DHALFGL_PRI  Retail ice cream price, monthly, dollars per half gal. 
IC_MILKF_M_MLB_PRD  Frozen dessert milk fat content, monthly, mil lbs. 
IC_ODS_M_MLB_PRD  Frozen dessert other solids content, monthly, mil lbs. 
IC_PROT_M_MLB_PRD  Frozen dessert protein content, monthly, mil lbs. 
IOFC  Income over feed costs for a milking cow, $/cow/day 
MC_US_M_THD_PRD  U.S. estimated milk cows, monthly, thousand head. 
MM_MILKF_M_MLB  Manufacturing supply of components, milk fat, monthly, mil lbs. 
MM_ODS_M_MLB  Manufacturing suppy of components, other solids, monthly, mil lbs. 
MM_PROT_M_MLB  Manufacturing supply of components, protein, monthly, mil lbs. 
MMCZ_MILKF_M_MLB  Supply of components after cheese producion, milk fat, monthly, mil 
lbs. 
MMCZ_ODS_M_MLB  Suppy of components after cheese production, other solids, monthly, 
mil lbs. 
MMCZ_PROT_M_MLB  Supply of components after cheese production, protein, monthly, mil 
lbs. 
NF_FO_ADV_DLB_PRI  Nonfat solids price, 2‐week advanced, monthly, $/lb. 
NF_FO_M_DLB_PRI  Nonfat solids price, 4‐week average, monthly, $/lb. 
NF_NASS_2W_DLB_PRI  Nonfat price, NASS, 2‐week average, monthly, $/lb. 
NF_NASS_M_DLB_PRI  Nonfat price, NASS, 4‐week average, monthly, $/lb. 
NF_NFSM_M_MLB_CON  Nonfat/skim domestic consumption, monthly, mil lbs. 
NF_NFSM_M_MLB_EST  Nonfat/skim ending stocks, monthly, mil lbs. 
NF_NFSM_M_MLB_EXP  Nonfat/skim exports, monthly, mil lbs. 
NF_NFSM_M_MLB_IMP  Nonfat/skim imports, monthly, mil lbs. 
NF_NFSM_M_MLB_PRD  Nonfat/skim production, monthly, mil lbs. 
NF_WEST_M_DLB_PRI  Nonfat price, AMS Western mostly, monthly, $/lb. 
OF_MILKF_M_MLB_PRD  Other fresh milk fat content, monthly, mil lbs. 
OF_ODS_M_MLB_PRD  Other fresh other dairy solids content, monthy, mil lbs. 
OF_OFRESH_M_MLB_PRD  Other fresh dairy product production, monthy, mil lbs. 
OF_PROT_M_MLB_PRD  Other fresh protein content, monthly, mil lbs. 
OS_FO_ADV_DLB_PRI  Other solids price, 2‐week advanced, monthly, $/lb. 
OS_FO_DLB_PRI  Other solids price, 4‐week average, monthly, $/lb. 
OTHERDAIRY_M_CPI  CPI other dairy index, monthly, 1982‐84=100. 
PR_FO_ADV_DLB_PRI  Protein price, 2‐week advanced, monthly, $/lb. 
PR_FO_M_DLB_PRI  Protein price, 4‐week average, monthly, $/lb. 
RM_ALLMILK_M_DCWT_PRI  All‐milk price, $/cwt. 44 
 
RM_AM_M_DCWT_PRI  U.S. average all‐milk price, $/cwt. 
RM_C1M_M_DCWT_PRI  Class I price, monthly, $/cwt. 
RM_C1S_ADV_DCWT_PRI  Advanced Class I solids price, monthly, $/cwt. 
RM_C2BF_M_DCWT_PRI  Class II butterfat price, monthly, $/cwt. 
RM_C3S_ADV_DCWT_PRI  Advanced Class III solids price, monthly, $/cwt. 
RM_C4S_ADV_DCWT_PRI  Advanced Class IV solids price, monthly, $/cwt. 
RM_USPRD_M_MLB_PRD  U.S. estimated milk production, monthly, million pounds. 
RM_USYIELD_M_LB_PRD  U.S. estimated milk yield per cow, monthly, pounds. 
TRD_STK_CZ  Trend in American cheese commercial ending stocks. 
WY_DRY_M_MLB_CON  Dry whey domestic consumption, mil lbs. 
WY_DRY_M_MLB_EST  Dry whey ending stocks, monthly, mil lbs. 
WY_DRY_M_MLB_EXP  Dry whey exports, monthly, mil lbs. 
WY_DRY_M_MLB_IMP  Dry whey imports, monthly, mil lbs. 
WY_DRY_M_MLB_PRD  Dry whey production, monthly, mil lbs. 
WY_NASS_2W_DLB_PRI  Dry whey price, NASS, 2‐week average, monthly, $/lb. 
WY_NASS_M_DLB_PRI  Dry whey price, NASS, 4‐week average, monthly, $/lb. 
WY_WEST_M_DLB_PRI  Dry whey price, AMS Western mostly, monthly, $/lb. 
 
Exogenous Variables: 
Variable Names  Descriptions 
APRM_IL_M_DTON_PRI  Premium alfalfa hay prices, Illinois, NASS, $/ton. 
BT_BT_DEIPRM_M_TLB_GRM  Butter DEIP exports, monthly, thou lbs. 
BT_BT_M_MLB_PRD_SF  Monthly seasonal index, butter production. 
BT_BT_M_TLB_GRM  Butter government removals, monthly, thou lbs. 
CM_SOURCREAM_M_TLB_PRD  Sour cream production, monthly, thou lbs. 
CPI_ALL_UNADJ  Consumer price index, all, 1982‐84=100. 
CR_M_DBU_PRI  Corn price, NASS, $/bu. 
CT_COTCREAM_M_TLB_PRD  Cottage cheese, regular, monthly, thou lbs. 
CT_COTCURD_M_TLB_PRD  Cottage cheese, curd, monthly, thou lbs. 
CT_COTLOW_M_TLB_PRD  Cottage cheese, lowfat, monthly, thou lbs. 
CZ_AMER_M_MLB_EST_SF  Monthly seasonal index, american cheese ending stocks. 
CZ_AMER_M_MT_EXP  American cheese exports, monthly, mt. 
CZ_AMER_M_MT_EXP  American cheese exports, monthly, mt. 
CZ_AMER_M_MT_IMP  American cheese imports, monthly, mt. 
CZ_AMER_M_MT_IMP  American cheese imports, monthly, mt. 
CZ_AMER_M_TLB_GRM  American cheese government removals, thou lbs. 
CZ_DEIPRM_M_TLB_GRM  American cheese DEIP exports, monthly, thou lbs. 
CZ_TOTAL_M_MT_EXP  Total cheese exports, monthly, mt. 
CZ_TOTAL_M_MT_IMP  Total cheese imports, monthly, mt. 
DAYS_IN_MONTH  Days in the month. 45 
 
DISP_INC_M_BLD_MACRO  U.S. disposable personal income, bil $. 
DP_SMP_M_MT_EXP  Dry protein, skim milk powder, exports, monthly, mt. 
DP_SMP_M_MT_IMP  Dry protein, skim milk powder, imports, monthly, mt. 
DUM_DEC2004  Dummy variable, December 2004=1. 
DUM2006  Dummy = 1, Feb 2006 ‐ Dec 2009. 
DUM2007M05  Dummy variable, equals 1 for May 2007. 
DUMAMCZHIGH  Dummy = 1, Jan 2001, Sep 2002, Apr, May, Aug, & Nov 2004. 
DUMAMCZLOW  Dummy =1, Jan 2000, Sep 2001, Jul 2004, Sep 2007. 
DUMAUG07  Dummy variable, August 2007=1. 
DUMCCC   Dummy = 1, Jan 1997 ‐ May 2001. 
DUMFATFREE  Dummy variable, fat free fluid milk consumption, equals 1 in 
months 2005‐present. 
DUMMY1  Dummy =1, Sep & Oct 1998, Nov 2000, May‐Sep 2001, Mar‐May 
2004. 
DUMMY2  Dummy = 1, Sep‐Nov 2003. 
DUMNFCLOW  Dummy =1, Apr 2000, Nov 2002, Dec 2004, Nov 2007. 
DUMOCT04  Dummy = 1, Oct 2004. 
DUMTCHIGH  Dummy = 1, Oct 2002, Apr 2004, Aug 2006, Jul 2007. 
DUMTCLOW  Dummy = 1, Jan 2001, Apr 2002, May 2003, Aug 2003, Jan 2004, 
Dec 2007, Mar 2008. 
EXR_EURODOL_PRI  Exchange rate, dollars per euros, monthly. 
FP_MILKF_M_MT_IMP  Imports from food preparations, milk fat concent, monthly, mt. 
IC_FYOGURT_M_TGA_PRD  Frozen yogurt production, monthly, thou gal. 
IC_LFHARD_M_TGA_PRD  Ice cream production, lowfat hard, monthly, thou gal. 
IC_LFSOFT_M_TGA_PRD  Ice cream production, lowfat soft, monthly, thou gal. 
IC_NFHARD_M_TGA_PRD  Ice cream production, nonfat hard, monthly, thou gal. 
IC_OTHERFROZEN_M_TGA_PRD  Other frozen dessert production, monthly, thou gal. 
IC_REGHARD_M_TGA_PRD  Ice cream production, regular hard, monthly, thou gal. 
IC_SHERBET_M_TGA_PRD  Sherbet production, monthly, thou gal. 
IC_WATJUICES_M_TGA_PRD  Frozen water and juice production, monthly, thou gal. 
IND_D_BT_BUTTER_DCD_M_MLB  Monthly seasonal index, daily butter consumption. 
IND_D_BT_BUTTER_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily butter production. 
IND_D_CZ_AMER_DCD_M_MLB  Monthly seasonal index, daily american cheese consumption. 
IND_D_CZ_AMER_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily american cheese production. 
IND_D_CZ_MISC_DCD_M_MLB  Monthly seasonal index, daily miscellaneous cheese 
consumption. 
IND_D_CZ_RESID_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily residual cheese production. 
IND_D_DZ_MOZZ_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily mozzarella cheese production. 
IND_D_FD_M_MLB_PRD  Monthly daily average index of frozen dessert production. 
IND_D_FL_BM_M_MLB_CON  Monthly daily average index of butter milk consumption. 
IND_D_FL_FATFREE_M_MLB_CON  Monthly daily average index of fluid fat free consumption. 
IND_D_FL_LOWFAT_M_MLB_CON  Monthly daily average index of fluid low fat consumption. 
IND_D_FL_REDFAT_M_MLB_CON  Monthly daily average index of fluid reduced fat consumption. 46 
 
IND_D_FL_WHOLE_M_MLB_CON  Monthly daily average index of fluid whole milk consumption. 
IND_D_NF_NFMSMP_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily nonfat production. 
IND_D_OF_M_MLB_PRD  Monthly daily average index of other fresh production. 
IND_D_WY_DRYHA_DCD_M_MLB  Monthly seasonal index, daily human dry whey consumption. 
IND_D_WY_DRYHA_M_MLB_PRD  Monthly seasonal index, daily dry whey production. 
IND_DAILYAVERAGE  Seasonal index, milk yield per cow, average=100. 
LW_DRYH_M_MT_EXP  Dry whey exports, for human consumption, monthly, mt. 
LW_DRYH_M_MT_IMP  Dry whey imports, for human consumption, monthly, mt. 
MC_WI_SLAUGH_M_DCWT_PRI  Milk cow slaughter prices, Wisconsin, cents/lb. 
MF_MILKF_M_MT_EXP  Exports from butter products, milk fat content, monthly, mt. 
MF_MILKF_M_MT_IMP  Imports from butter products, milk fat content, monthly, mt . 
MR_M_CPI  Margarine CPI index, 1982‐84=100. 
NF_DEIPRM_M_TLB_GRM  Nonfat dry milk DEIP removals, monthly, thou lbs. 
NF_EU_EUROMT_PRI  EU border price for skim milk powder, Northern Europe, monthly, 
euros/mt. 
NF_NFM_M_TLB_GRM  Nonfat dry milk government removals, monthly, thou lbs. 
POP_M_CAP_MACRO  U.S. resident population. 
SM_CHI_M_DTON_PRI  Soybean meal price, Chicago, Feedstuffs, $/ton. 
TREND  Monthly trend, Januanary 1997=1, February 1997=2, etc. 
UNEMPL_PERCENT_UNADJ_MAC  U.S. unemployment rate, percent. 
YG_YOGURT_M_TLB_PRD  Yogurt production, monthly, thou lbs. 
 
 